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CURSO DE DERIVADOS EXOTICOS

30 horas. Consultar precios en vilaconsultores@telefonica.net

Contacto: David Trillo (+34 607753543)

Profesor: Angel Vilarifio

Objetivos y metodologia: En el curso se analiza la naturaleza financiera de los diferentes contratos
de derivados exoticos, y se proporciona en soporte magnético los modelos de valoracién. Se presta
especial atencion a las diversas aplicaciones para el disefio de productos estructurado realizando casos
practicos completamente desarrollados, desde el diseno inicial del producto, pasando por la valoracion,
hasta la gestion de los riesgos, y el calculo de la rentabilidad. Los asistentes reciben una cuidada
documentacion en la que se explica los diferentes contratos de opciones exéticas y los modelos de

valoracion utilizados en el curso.

I. Introduccién a los derivados exoéticos

Contratos forward de primera generacion. Contratos swaps de primera generacion. Contratos de
opciones de primera generacion. Contratos de opciones de segunda generacion. Activos subyacentes.
Mercados over-the-counter (OTC). Flexibilidad de los derivados exéticos. Problemas y soluciones para la

valoracion de opciones exdticas.

Il. Forwards y swaps exoéticos
Call Money swap. Forward prorrogable. Forward flexible. Forward con precio variable. Swaps asiaticos.

Equity swaps.

I1l. Opciones digitales y opciones rango
Naturaleza del contrato. Precio opcion call digital. Precio opcion put digital. Productos estructurados
que incorporan opciones digitales. Productos estructurados que incorporan opciones rango. Opciones

sobre el subyacente. Opciones digitales con correlacion.

IV. Opciones asiaticas
Opcidn asidtica media aritmética de precios. Opcion asiatica media aritmética de precios de ejercicio.
Opciodn asiatica media geométrica de precios. Opcidn asidtica media geométrica de precios de ejercicio.

Naturaleza de los contratos. Liquidacion. Precios. Métodos de Monte Carlo aplicados a la valoracion de
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opciones asiaticas. Utilizacion de opciones asiaticas para disefio de coberturas. Disefio de productos

estructurados asiaticos. Diseno de fondos de inversion garantizados que incorporan opciones asiaticas.

V. Opciones barrera

Concepto de barrera. Tipos de barreras. Opciones knock-out y opciones knock-in. Opciones down y
opciones up. Rebate. Valoracion de los diferentes tipos de opciones barrera. Diseno de productos
estructurados con opciones barrera. Opciones con doble barrera. Fondos garantizados que incorporan

opciones barrera.

V1. Opciones escalera
Valoracién mediante arboles binomiales. Propiedades de los precios de las opciones americanas.
Ejercicio optimo de una opcion de compra americana. Ejercicio éptimo de una opcion de venta

americana. Valoracion mediante aproximaciones analiticas.

VIl. Opciones sobre maximos y minimos

Opciones sobre maximos y minimos. Opcién de compra sobre lo mejor de dos activos y liquidez.
Opcidn sobre el maximo de dos activos. Opcion de compra sobre el mejor de dos activos. Opcion de
venta sobre el maximo de dos activos. Opcidon de compra sobre el minimo de dos activos. Opcion de

compra sobre el peor de dos activos. Opcién de venta sobre el minimo de dos activos.

VIII. Otras opciones exoticas
Opciones con pago diferido. Opciones forward start. Opciones a elegir. Opciones cuanto. Opciones

sobre el diferencial. Opciones rainbow. Opciones basket. Opciones sobre opciones. Opciones look-back.



