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CURSO-TALLER DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Consultar precio en vilaconsultores@telefonica.net
Contacto: David Trillo (+34 607753543)

Motivacion y objetivos:

La comprension profunda del concepto valor razonable esta en el centro de
las necesidades de todas aquellas personas que desarrollan sus funciones en
los dmbitos de la regulacion y la supervision financieras, la estabilidad
financiera, departamentos de estudios y comunicacién, asi como en los
campos de la auditoria interna y los departamentos de contabilidad de las

empresas y entidades financieras privadas.

Se esta produciendo simultaneamente la implantacion o la convergencia hacia
Basilea Il y la adecuacion de las normas nacionales de contabilidad a las
normas internacionales. En ambos campos el concepto valor razonable tiene
un papel esencial, ya que el valor y el riesgo de un activo guardan una

estrecha relacion.

La determinacién del valor razonable puede ser mas o0 menos compleja segun
ciertos factores como el desarrollo institucional, la profundidad y variedad de
los mercados financieros y la capacitacion de los agentes econdémicos. Este
altimo punto es esencial ya que la obtencion del valor razonable es en muchos
casos el resultado de la aplicacion de modelos y de la estimacion de ciertos

pardmetros relevantes.

Los modelos de valoracion guardan una estrecha relaciéon con la teoria
desarrollada en torno a los derivados financieros de tal modo que sin el

conocimiento de los derivados es dificil dominar las técnicas de valoracion.



[==]
Vilarifio
Consultores

Por otra parte muchos activos incluyen entre sus caracteristicas clausulas
opcionales que se traducen en la necesidad de una comprension profunda de
los diferentes derivados financieros para una correcta identificacion de los
instrumentos financieros y su posterior valoracion.

Los derivados presentan complejidades especificas, tanto por el tipo métodos
y modelos matematicos que son necesarios para conseguir una valoracion
adecuada, como por los riesgos que soportan y transmiten, y las diferentes
formas de utilizacién y valoracion en las carteras de los diferentes agentes del

mercado.

Objetivos y metodologia del curso:

Los objetivos que se pretende conseguir son:

- Conocimiento de los diferentes instrumentos derivados.

- Los métodos de valoracion y la mejor aproximacion al valor razonable.
- La utilizacion de los derivados para el disefio y la comercializacién de

productos estructurados.

Duracién: 30 horas

Lugar de imparticion:

aulas del Instituto Universitario IDP en la Universidad Rey Juan Carlos
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Programa del CURSO INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS

I. Tipologia de los instrumentos derivados

Forwards y futuros. Similitudes y diferencias. Opciones. Opciones estandar.
Opciones exoticas. Productos estructurados. Derivados de crédito. Derivados
climaticos. Mercados organizados y mercados OTC. El problema de la
valoracion de los derivados. Utilizacion de los derivados. Introduccion a los

riesgos de los derivados.

II. Forward rate agreement (FRA)

Naturaleza del contrato. Subyacente. Precio tedrico. Liquidacion. Valoracion.
Cobertura con FRAS de posiciones de tesoreria. Arbitraje con FRAS. Disefio de
un FRA sintético.

Liquidez de los FRAS.

[ll. Futuros sobre tipo de interés a corto plazo
Mercados organizados. Compensacion y liquidacion. Garantias. Precio tedrico.

Liquidacion. Valoracién. Futuros sobre Euribor. Futuros sobre T-Bill.

IV. Operaciones a plazo sobre bonos y futuros sobre bonos.
Naturaleza del contrato a plazo. Precio teédrico del plazo. Liquidacion con y

sin entrega.

Valoracion. Bono nocional. Naturaleza del contrato del futuro sobre el bono

nocional.

Factor de conversion. Precio teorico del futuro sobre el bono nocional: a) sin
cupones hasta la fecha de vencimiento del contrato b) con cupones hasta la
fecha de vencimiento del contrato. Bono méas barato de entregar. Duracion y
sensibilidad. Mercados organizados de futuros sobre bonos. Contratos

negociados.



[==]
Vilarifo
Consultores

V. Swaps

Swaps genéricos de tipos de interés. Cotizacion. Swaps en condiciones “fuera
de mercado” calculo de margenes. Swap con fecha de comienzo retrasada.
Swap que amortiza nominal. Swap con nominal creciente. Swap de bases.
Valoracion de un IRS existente. Cierre teérico de un IRS existente. Swaps de
divisas. Swap genérico. Fijo contra fijo. Fijo contra variable. Variable contra

fijo. Variable contra variable. Swaps no genéricos.

VI. Futuros sobre acciones e indices bursétiles
Naturaleza de los contratos. Precio tedrico. Liquidacion. Valoracion. Inversion
en acciones mediante contratos de futuros. Beta de la cartera. Riesgo de

correlacion. Fondos de inversion con futuros sobre indices.

VII. Forward sobre divisas
Naturaleza del contrato. Precio tedrico del forward. Dificultades para la
determinacion del precio en mercados emergentes. Liquidacion. Valoracion.

Negociacién mediante contratos de futuros.

VIII. Opciones financieras

Contratos de opciones de primera generacion. Opciones de compra. Opciones
de venta. Opciones europeas, americanas, y bermudas. Activos subyacentes.
Warrants. Mercados organizados y mercados over-the-counter (OTC). Paridad

put-call. Limites y propiedades de los precios de las opciones europeas.

IX. Valoracién de opciones europeas

Opcidn europea sobre acciones que no pagan dividendos. Modelo binomial de
valoracion. Modelo de un periodo. Modelo de dos periodos y generalizacion.
Valoracion riesgo neutral. Modelo de Black-Scholes. Volatilidad. Estimacion de
la volatilidad. Volatilidad implicita. Modelo general de valoracion de opciones

europeas sobre acciones, indices, divisas, y futuros.
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X. Griegas y sintéticas
Paradmetros que determinan la variacion del precio. Delta, Gamma, Theta,
Lambda y Rho. Opciones sintéticas. Call larga. Call corta. Put larga. Put corta.

Cobertura delta-neutra. Cobertura delta-gamma-neutra.

Xl. Opciones americanas

Valoracion mediante arboles binomiales. Propiedades de los precios de las
opciones americanas. Ejercicio 6ptimo de una opcién de compra americana.
Ejercicio Ooptimo de una opcion de venta americana. Valoracion mediante

aproximaciones analiticas.

XIl. Opciones sobre bonos

Opciones sobre tipos de interés. Opciones incluidas en bonos. Opciones sobre
bonos cupon cero. Opciones sobre bonos con cupones. Modelo de valoracién
de Black. Volatilidad relevante. Caps, floors y collars. Modelos de valoracién
segun diferentes hipdtesis sobre la estructura temporal de los tipos de

interés.

XIll. Opciones exoticas

Opciones digitales y opciones rango. Opciones sobre el subyacente. Opcién
asiatica media aritmética de precios. Opcion asiatica media aritmética de
precios de ejercicio. Opcion asiatica media geométrica de precios. Opcién
asiatica media geométrica de precios de ejercicio. Opciones barrera.
Opciones knock-out y opciones knock-in. Opciones down y opciones up.

Rebate. Opciones sobre maximos y minimos.



