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AGOSTO 2008.
.- Criterios basicos deducidos de la linea editorial del diario EXPANSION:

- Crisis e improvisacién vacian el erario publico. 6-8. La crisis econdmica y el desplome
inmobiliario han cegado buena parte de los ingresos del Estado, cuyos presupuestos,
disefiados en tiempos de bonanza, se han desmoronado como un castillo de naipes.

- Aumenta la presién de la soga inflacionista. 1-8. Hay férmulas que pueden ayudar a aliviar la
tensién, como una politica energética seria, y reformas liberalizadoras que dinamicen la
actividad e impulsen la competencia, o la contencidn del gasto publico.

- Sin confianza es mas dura la caida. 31-7. La confianza, que es el pilar en que se apoya la
economia, vive uno de los peores momentos en Europa. Una encuesta de Eurostat lo pone de
manifiesto. La industria, los servicios, la construccién y el consumo estan deteriorandose.

- El didlogo no suple a las necesarias reformas.30-7. Fiar la salida de la situacion en el didlogo
social es ingenuo e ineficaz. El Ejecutivo debe eliminar corsés que dificulta la generacién de
empleo: elevadas cotizaciones sociales, fuerte presion fiscal, exceso de burocracia...

- El Gobierno crea un INI inmobiliario. 24-7. No deja de ser absurdo que el Gobierno reedite
una especie de INI inmobiliario para retrasar la correcciéon de un sector en el que ya nadie
duda de que habia una evidente burbuja.

II.- NOTICIAS CON EFECTO INMEDIATO EN EL SECTOR

- El repunte de LA MOROSIDAD resta casi 5.500 millones de beneficio de la banca. Las
entidades sacan adelante unas cuentas marcadas por el menor crecimiento de negocio vy el
aumento de impagos. Los créditos dudosos suben un 93,6 % en un afo y alcanzan los 21,200
millones. En casi todas supera el nivel del 1

- La Banca espaiola afronta la crisis desde una buena posicidon de solvencia. Cuenta con
ratios de capital basico superiores al 6 %, apoyados por las normas de Basilea Il.

- El EURO vive su mayor caida en ocho afios, un dia después de la reunidn del BCE. Un alivio
para el Euribor. Si sigue la tendencia bajista — se ha estado moviendo entre el 5,3y 5,4 % -
durante el resto del mes, es probable que el Euribor registre su primera caida desde el pasado
febrero.

- La INFLACION toca un histérico 5,3 % y avanza nuevas subidas este verano. FUNCAS anuncia
que el IPC vivira su punto algido en Agosto, con una tasa del 5,7 %.

- EI PARO. La tasa de desempleo espafiola trepa hasta el 10,7 % en junio, el nivel mas alto de
toda la Unién Europea. Superara en septiembre la barrera de los 2,5 millones de personas.
Alcanzard a final de afio el 12,5 %, segun las empresas de trabajo temporal. Es necesario
adoptar medidas estructurales, fundamentalmente flexibilizar el mercado de trabajo.

- La crisis provoca un frenazo en las COMISIONES de gestion de la banca. La mala racha de la
bolsa y el afan de las entidades por captar depdsitos han golpeado el negocio de los fondos de
inversién, una de las mayores fuentes de comision de la banca.

- El BCE mantiene tipos y alerta del parén econdmico. A Trichet le preocupa tanto el
crecimiento como la inflacidn. El mercado descarta mds subidas de tipos.

- El BANCO DE ESPANA vuelve a pedir a las entidades que salgan a financiarse en los
mercados. El regulador insiste en la racionalizacion de la estructura de costes y de las redes de
oficinas. El ajuste — afirma - esta siendo intenso, costoso y prolongado.



- PIB. Espafia aviva los temores de recesion tras crecer sélo el 0,1 % en segundo trimestre. El
Vicepresidente reconocid que el Gobierno trabaja con previsiones de crecimiento “cercanas a
cero”. El déficit publico si importa al Banco de Espaiia.

- Competitividad exterior. Espaiia pierde 17 puntos de competitividad desde la entrada del
euro. De los 15 paises que actualmente integran la eurozona, sélo Irlanda, con 28,3 puntos de
pérdida, ha registrado una peor evolucién que la espafiola.

- La CNMV informa de las novedades de la MIFID. Entre las novedades figura, a partir del 1 de
Noviembre, la obligatoriedad identificar los titulares de la operacidn.

lll.- Noticias de las empresas del sector.

- Allianz, Axa y AlG. La crisis golpea los resultados de las grandes aseguradoras.

- Barclays acusa la marcha econémica y aumenta las provisiones en Espaiia.

- El aumento de la morosidad obliga a BNPParibas a provisionar 37 millones en Espana.

- Urquijo recorta sus resultados.

- Caixa Tarragona gana 27,6 millones, un 0,57 % mas que el aifo anterior.

- Plan ‘b’ en la fusion de las Cajas Vascas.

- El Gobierno Valenciano alivia a las cajas al avalar operaciones de titulizacidon siempre que
destinen los créditos a las pymes de la regidn.

- Caja Murcia ha cerrado el primer semestre ganando un 15 % mas y controlando la
morosidad.

- Las firmas de rdting avisan ya de un mayor riesgo en 22 entidades espaiolas. La calidad
crediticia de la banca espafiola se estd deteriorando en medio de la crisis inmobiliaria.

- Chavez anuncia que habrd un "pronto acuerdo” con el Santander, que aceptdé negociar la
venta de su filial venezolana.

- Baja el beneficio de los bancos medianos.- Banesto, Sabadell, Bankinter, Pastor, Banca
March, Banco de Valencia y Guipuzcoano ganaron 1.347 millones en el primer semestre, un
0,81 % menos que en el mismo periodo de 2007.

- Bancaja destina 50,2 millones de euros a participaciones inmobiliarias hasta junio.

- Caifor ha obtenido durante el primer semestre un beneficio neto de 89 millones, un 17,40%
mas que en el mismo periodo del afio anterior.

- Banca March crece un 10,2 %, respecto al primer semestre del 2007, lo que ha supuesto
104,5 millones.

- La Caixa es la gestora de pensiones que mas crece desde el inicio de la crisis.

- Alianza estratégica: Caja Madrid invierte 256 millones en su futura bancoaseguradora con
Mapfre, pero no podra superar el 15% de Mapfre. La compafiia aseguradora cederd a la nueva
entidad el negocio que distribuye a través de la red de oficinas bancarias de su socio.

- Caja Duero acusas el alza de la mora y reduce el 11 % su resultado.

- Banco Pastor se centra en la liquidez y la solvencia para afrontar dos afios de crisis.

- Generali recorta sus ganancias por primera vez en seis afios.

- Las entidades han comenzado a cancelar deuda a cambio de activos inmobiliarios.

- Santander ha crecido en el primer semestre un 22 %, hasta los 4.730 millones de euros. Pero
ha elevado su indice de morosidad al 1,34 frente al 0,83 % del mismo periodo del afo
anterior.

- Bancaja gana un 8 % mas tras limitar al 6 % el alza del negocio. Potencia su red comercial con
la figura del agente financiero.



- Cajasol repite beneficio a causa de la crisis y de su fusidn. Ha cerrado el afio con un beneficio
de 111 millones, un 0,1 % con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

- La crisis inmobiliaria lastra las cuentas de Caja Laboral, que ha reducido su beneficio neto un
15,5 % hasta 78,2 millones. Pese al recorte mejord sus margenes y aumento su negocio.

- La Kutxa logra en el primer semestre, 67 millones hasta Junio de beneficio neto, un 4,6 %
mas. Todos los margenes mejoraron de modo moderado.

- Ibercaja mejora un 8,7 % su resultado con fuerte repunte de gastos. El crecimiento del
negocio y el repunte de los ingresos por operaciones financieras han permitido compensar
con creces las provisiones y el alza de casi un 13% de los gastos de explotacion.

- BBVA capea la crisis y gana 2.928 millones sin extraordinarios, un 11.6 % mads. El banco
mantiene sélidos crecimientos de negocio y de beneficio. La plantilla se redujo y las
prejubilaciones seguiran en los préximos meses.

- El beneficio de Caja Astur alcanza los 95,3 millones, lo que representa un 7,2 % de
incremento. El ratio de eficiencia mejoré 3 puntos porcentuales y se situé en el 38,5%.

- Unicaja gana 207 millones hasta junio, un 7,5 % mas. La morosidad de le entidad malaguefia
casi se duplica en una afio, pero se mantiene por debajo del promedio del sector.

- Banco de Valencia gana 79,6 millones, un 13,58 % mas, y eleva un 66 % su dividendo.

- La CAM evita un debut bursatil con pérdidas y abre la via del parqué a otras cajas. Los
responsables de la Caja, que celebraron el estreno en las bolsas de Madrid y Valencia, hicieron
hincapié en que ahora la CAM tiene las mismas oportunidades que los bancos cotizados a la
hora de buscar capital. En el primer semestre obtuvo un beneficio atribuido de 187,08
millones, lo que supone un crecimiento de 7,03 % respecto al mismo periodo del afio anterior.
- BBK gana un 12,3 % mds y eleva un 140 % sus dotaciones “por un criterio de prudencia”, ya
que la mayor parte de esta cantidad — en torno a un 70% - corresponde a dotaciones
voluntarias.

- La persistencia de la crisis inmobiliaria dafiard la solvencia del seguro. Las aseguradoras
espafolas cuentan con un colchén de 4.524 millones en plusvalias latentes en su inversién en
inmuebles. La crisis hace caer el negocio del seguro de coches por primera vez en diez afos.

- El Banco Sabadell espera cerrar el afio con unos resultados similares a los del 2007 que se
situd en los 782 millones al que habrd que afadir las plusvalias de 512 millones por la venta
del 50 % de su negocio asegurador a Zurich.

- La Caixa incrementa su beneficio recurrente un 8,4 % en seis meses, 1.060 millones tras
destinar a provisiones 225 millones procedentes de resultados extraordinarios. Tras la
provisién por Martinsa, las dotaciones por insolvencia se elevan a 546 millones.

- Guipuzcoano eleva un 5,9 % sus ganancias en el primer semestre, 29 millones de euros.
-Popular reconoce que podria crecer por debajo de lo previsto en 2008. La morosidad se eleva
aun 1,42 %. La entidad se plantea la venta de activos no estratégicos.

- Bankinter contiene la subida de la morosidad pero su ganancia ordinaria baja un 2,8 %.

Y LA FRASE PARA LA REFLEXION.- Del libro “La Ciencia y la Vida” de Valentin Fuster y José
Luis Sampedro: “Me refiero a una reflexion que te ayude a elegir y ordenar un modo de vida,
a estructurar tu personalidad; que te ensefie a establecer prioridades, a salir, o al menos a no
perder pie, de la voragine impuesta por este mundo acelerado, porque si no es asi, si
permaneces anclado en el engranaje, dando vueltas como una rueda mas, pierdes tu identidad
personal. Y eso es grave”.



