NOTICIAS DEL GREF 26-8-07

VIDA ASOCIATIVA.

En colaboracidn, con el IUP hemos organizado una reunion el 18 de OCTUBRE sobre “La
formacion del Asesor Financiero en el marco de la MIFID” con importantes
colaboraciones. Entre ellas tendremos de nuevo a Rosa Rodriguez, Consejera de la
CNMV, que tanto gustdé en las Jornadas. Ademas tendremos el aliciente de que se
celebrara en las instalaciones que el Estadio Santiago Bernabeu tiene para estos eventos.
Anotadlo en la agenda. Recibiréis una original invitacion.

CONTINUA LA CRISIS DEL CREDITO.

FERNANDO GONZALEZ URBANEJA ESCRIBE EN ABC, 26-8-07, BAJO EL TITULO
“LAS GRANDES FINANZAS CAMBIAN DE PIEL”: La naturaleza de esta crisis es que sus
actores han desdefiado el riesgo. Algunos han imaginado que esto era coser y cantar y que los
recursos eran infinitos y el precio bajo.

¢Recuerdas amigo lector, nuestra modesta opinion manifestada en el boletin pasado en el que
insistiamos en la necesidad de rigor en los anélisis de los riesgos y en nuestro papel de
conciliadores de intereses de comerciales de las oficinas y analistas de riesgos en los SS.CC.?

EL ALZA DEL EURIBOR DEJA LAS HIPOTECAS VARIABLES MAS CARAS QUE
LAS FIJAS. La crisis “subprime” da nuevo impulso al euribor. Hace meses, dificilmente se
encontraba en el mercado una hipoteca a tipo fijo mas barata que la variable. Con la subida de
tipos, éstas han perdido atractivo.S & P responde a las criticas recibidas por las autoridades.

Economia no ha detectado, por ahora, contaminacion en seguros y pensiones. EX. 25-8-07.

EL IBEX GANA UN 0,68 % EN LA SEMANA Y ROMPE LA RACHA DE SEIS EN
NEGATIVO.- EXPANSION 25-8-07.- A pesar de que, como en las semanas anteriores, la
banca no lo puso nada fécil, los mercados recibieron con alegria los continuos mensajes
tranquilizadores de diversas autoridades de EEUU vy la actuacion de los banqueros centrales.

Hacienda inicia el curso investigando las operaciones internas de los grupos. Expansion 25-
8-07.- Las empresas han reiniciado sus periodos laborales con las primeras actuaciones de la
Agencia Tributaria para controlar las transacciones entre filiales que puedan suponer una menor
tributacion en Sociedades.

EXPANSION FDES.- VOLATILIDAD EN EL MERCADO. A LA CAZA DE
OPORTUNIDADES. La bolsa parece abocada a convivir con la incertidumbre en las préximas
semanas, incluso, meses, pero la actividad no para. Los inversores dispuestos a asumir riesgos
pueden encontrar interesantes oportunidades.

LOS BANCOS ABRIRAN UNA GUERRA DE DEPOSITOS AL 5 %.- El tir6n del euribor
hasta el 4,79 % y la competencia puede disparar las ofertas. En plena agitacion de los mercados
financieros, las tensiones en el interbancario y el encarecimiento de las emisiones de deuda
empujaran a las entidades a captar dinero de los clientes a través de los depdsitos. Entre enero y
junio han captado 30.553 millones, la mayor cifra en un primer semestre en diez afios.
EXPANSION 24-8-07

Acomparia un editorial con el titulo “La alternativa al activo mas mimado de los Ultimos afios”
en el que habla de la titulizacién como via para captar liquidez. Ex. 24-8-07

PRIMERA OPERACION DE LIQUIDEZ A TRES MESES DEL BCE QUE PRESTA
40.000 MILLONES AL TIPO MEDIO PONDERADO DEL .4,61 %. Hasta el momento, las
inyecciones a un dia y a una semana han funcionado para calmar los tipos interbancarios a
cortisimo plazo, pero la de ayer fue la primera a tres meses que ha hecho el BCE desde el
comienzo de sus intervenciones el pasado 9 de Agosto.



LA BANCA YA GANA TANTO COMO EN 2005. Segun la AEB los bancos ganaron en el
primer semestre del 2007 tanto como durante todo el 2005, lo que da ida de la buena salud del
sistema financiero. Ex. 24-8-07.

Por su parte ABC titula”La solvencia de la banca se afianza al ganar un 20 % mas respecto al
mismo periodo de 2006.

ECONOMIA PREGUNTA A LAS GESTORAS DE PENSIONES Y A
ASEGURADORAS COMO LES AFECTA LA CRISIS. PIDE DATOS A LA MAYOR
BREVEDAD POSIBLE. EXPANSION 23-8-07. La Direccién General de Seguros y
Pensiones abrid ayer un proceso de requerimientote informacion a las entidades para conocer el
alcance en estos sectores de las turbulencias generadas por las hipotecas de alto riesgo.

EL BANCO DE ESPANA INSTA A LAS ENTIDADES A ACLARAR COMO LES
IMPACTA LA CRISIS. EXPANSION 22-8-07.Solicita informacion sobre los fondos de
inversion congelados. El supervisor quiere saber de primera mano qué exposicion tienen las
entidades espafiolas a la crisiS desatada en EEUU por las hipotecas de alto riesgo y sus
repercusiones, algo todavia dificil de calibrar. EI Banco de Espafia aprovecha la crisis para
requerir a bancos y cajas la racionalizacion del crédito al promotor.

EL BCE INYECTA 46.000 MILLONES DE LIQUIDEZ EXTRA ANTE LA GRAN
DEMANDA DE LA BANCA. EXPANSION 22-8-07.- Los bancos centrales del mundo siguen
ejecutando transfusiones de efectivo en el sistema para evitar tensiones en los mercados
monetarios

DEPOSITOS, LETRAS Y PAGARES CAPTAN EL DOBLE DE DINERO EN PLENA
AGITACION DE LAS BOLSAS. EXPANSION 20-8-07.- La rentabilidad media de los
depdsitos asciende al 3,78 %, 1,14 puntos porcentuales mas que hace un afio. Un 3,5 % de las
hipotecas espafiolas podrian estar en riesgo. La Llave se hace eco en un comentario titulado”El
refugio de la renta fija”.

Los hedge funds buscan oportunidades para sortear la crisis. Expansion 20-8-07.- Las
inversiones mas rentables de los dos Gltimos afios estan entre las més castigadas por la crisis de
liquidez. Los expertos buscan nuevas fuentes de rentabilidad. Ex. 20-8-07.

LA CNMV PIDE QUE LAS GESTORAS ACLAREN EL ALCANCE DE SU
EXPOSICION. La crisis del crédito salpica al menos a otros cinco fondos espafioles. Estos
productos invierten en fondos extranjeros con problemas, pero su politica de reembolsos se
mantiene inalterada.

BRUSELAS CONFIA EN EL MARCO DE SUPERVISION BANCARIO EUROPEO
PARA SUPERAR LA CRISIS. EXPANSION 21-8-07.- Respuesta de la Comision Europea:
Cree que los hedge funds no son la causa del problema actual que vive el sistema financiero y
que la crisis en el mercado hipotecario “subprime” era algo que se podia prever.

Y LA FRASE PARA LA REFLEXION.-
Somos aquello que hemos sido y leido, aquello que hemos pensado y amado, aquello que hemos
realizado y omitido.
Hay que volver a leer, y no por nostalgia de pasado sino por ambicién de futuro, a aquellos
libros que nos dieron fundamentos para siempre, porque nos abren los horizontes definitivos de
la vida. Lecturas que nos descubrieron ideales, y otras que nos forzaron a ver la verdad duray
desnuda a pesar de la tentacion de ocultarla o negarla. Del articulo “Lecturas y relecturas” de
Olegario Gonzélez de Cardenal. La Tercera de ABC 23-8-07.
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