NOTICIAS DEL GREF 8-2-09

VIDA ASOCIATIVA
REUNION ZONA CENTRO OESTE. Dia 26 de Febrero. Con el patrocinio del IEB. En el correo que enviamos
este Boletin aparece el Programa. Por favor, confirma la asistencia a gref.info@gmail.com . Es urgente.
HEMOS COLGADO EN LA WEB:

e Entrevista a Antonio Garrigues en la Fundacion Ananta.

e Recomendaciones a los banqueros de 1863 por Hugh Mc Culloch, Interventor de la Moneda

que llegd a Secretario del Tesoro

NOTICIAS
“LA PRIMERA”.
EL GOBIERNO SE COMPROMETE A DAR MAS DINERO PUBLICO A TRAVES DE LA BANCA. Ex. 7-2.- El
Ejecutivo aumenta las comisiones que pueden cobrar las entidades en las lineas de apoyo a las pymes, -
en linea con la peticidon que la banca habia realizado al Presidente del Gobierno, de compartir riesgos -,
para ajustarlas a las condiciones del mercado. Por ejemplo, la linea de apoyo a pymes, el tipo de
referencia pasa del 2,5 al 3,5 %. Los parados tendran cinco afios mas para devolver las cuotas de la
hipoteca aplazadas.

LA BANCA COMO CABEZA DE TURCO.- Comentario de La Llave en Expansién. 4-2.- En uno de los
apartados se pregunta ¢Qué destino da la banca a las ayudas publicas? El Gobierno parece haber
olvidado el fin con el que disefid las ayudas a la banca. Los avales publicos para la emision de deuday
las subastas de compra de activos sanos buscaban reforzar la solvencia de las entidades. En ningln caso,
el objetivo era que los bancos mantuviesen los ritmos de concesidn de créditos a familias y empresas.
Las medidas encaminadas a este fin eran las nuevas lineas de financiacion del ICO, tramitadas a través
de la banca, que el Ejecutivo dotd con hasta 21.000 millones de euros y que por el momento esta
teniendo escasa eficacia, ya que en enero sélo se han concedido 185 millones en ayudas a pymes y
auténomos.

LOS DIVIDENDOS DE LOS BANCOS, EN JAQUE.- EXPANSION FIN DE SEMANA.- Los analistas esperan
anuncios de recortes este afio. El afan de las entidades por reforzar su capital en un clima de maxima
vigilancia de la solvencia puede afectar los pagos a los accionistas.

LA AEB ASEGURA QUE ESPANA DEBE REDUCIR SU NIVEL DE DEUDA. ABC 3-2.- En esta linea se
manifestd ayer en el Congreso, su Presidente, Miguel Martin, quien ademas aseguré que los bancos
espafioles estan “muy animados a dar crédito” porque es su negocio y recordd que préstamos aun
estan creciendo pese a que la economia real no lo hace. No obstante, afiadid, las entidades que dieron
crédito mal dado deben asumir sus responsabilidades y no esperar a que el Estado las salve. La banca
ya asume sus responsabilidades gestionando la morosidad, las pérdidas y haciendo las provisiones
necesarias.

EL ICO ASUME RIESGOS BANCARIOS. Ex.4-2.- Su Presidente Aurelio Martinez, reconocié ayer que
cubrird el 12 % de la morosidad que se genere en la polémica linea de moratoria en el pago de las
hipotecas para parados. Esto es, podria afrontar pagos de hasta 720 millones de euros de los 6.000 con
los que esta dotada la linea. Por primera vez el ICO asumira riesgos tanto en esta linea como en la
liquidez, en vez de trasladarlo a las entidades bancarias.

PESE A LA BAJADA DEL EURIBOR LA BANCA SIGUE SIN PRESTARSE. Ex. 4-2. El BCE ha mostrado su
preocupacion por la inactividad del mercado interbancario. En lugar de prestarse entre si, las entidades
estan acaparando la liquidez en una cuenta especial del BCE denominada facilidad de depdsito. Ayer los
bancos tenian mas de 175.000 millones de euros depositados al tipo de interés oficial menos un punto.

SEGURIDAD SOCIAL.- El superavit de la Seguridad social en peligro tras perder 350.000 cotizantes. En un
afio el numero de ocupados ha descendido en casi un millédn, con lo que si continda este ritmo habra
que echar mano del fondo de reserva para pagar las pensiones. (ABC 4-2).

TRICHET PREPARA YA UNA GUIA PARA INSTITUIR “BANCOS MALOS”.- Ex. 3-2.- Un banco malo o
basura, estaria controlado por el Estado y asumiria los activos téxicos o malos que lastran las cuentas
de resultados de los bancos. La cuestion serd si lo compran a precio de mercado o a algun otro.



EXPANSION editorializa (7-2) sobre el tema y sefiala: El principal inconveniente estriba en definir y
clasificar esos bienes toxicos y, sobre todo, establecer un precio adecuado para ellos.

UN NUEVO MAPA PARA LAS CAJAS. Ex. 6-2.- Movimientos de consolidacién. Las Cajas aguantaron la
crisis financiera, pero ahora tienen que enfrentarse y sobrevivir a la crisis de la economia real. Una via
para ello podria ser la concentracidn y, sin embargo, muchas posibles fusiones se estan tropezando con
intereses politicos. Los expertos y las propias cajas insisten en que las fusiones que tendrian sentido son
las de cajas de distintas comunidades. Acompafia un mapa muy expresivo de los activos de las Cajas.

FRANCIA BAJA SUS IMPUESTOS Y DEJA A ESPANA FUERA DE JUEGO.- Ex. 7-2.- El Presidente galo se
desmarca del ‘error’ britanico (segun Sarkozy) de recortar el IVA para elevar los gastos del consumo,
sumandose, en cambio, a la solucién portuguesa.

PORTUGAL, RECESION A LAS PUERTAS. El Pais. Negocios 8-2.- La crisis causa graves dafios a la industria
y al sistema financiero. La crisis es de tal proporcién — escribe Francesc Ralea del periddico citado — que
tres gigantes industriales como Qimonda, Amorim y Sonae empiezan a sentir los efectos de las
embestidas. Otros ya no estan para contarlo. (...) El seismo en los mercados financieros se ha dejado
sentir en el sector bancario y ha puesto al descubierto practicas ilicitas de mas de una institucion. Y
menciona a BPN que ha sido nacionalizado. EI BPP esta bajo investigacion. (...) El combate al desempleo
se ha convertido en la prioridad nimero uno del Gobierno.

LA SESION DE AYER DE LA BOLSA.- LAS BOLSAS DESPIDEN LA SEMANA CON ESTUSIASMO ALENTADAS
POR EE.UU. Ex.7-2.- Los planes del gobierno estadounidense siguieron dando alas a las bolsas, que
confian en que las nuevas medidas mejoraran la situacién econémica del pais.

DAVOS Y LO DE SIEMPRE. Articulo de Josep M. Rosanas, Profesor del IESE Ex.7-2.- (...) Los remedios
tienen que venir por otro lado (no por los gobiernos). Esencialmente, por el de la buena gestién. Trabajo
callado, poco agradecido, que no saldra en titulares, pero que es lo Unico que nos puede sacar de la
crisis en realidad (...) Es decir,” lo de siempre”. Huyendo de los duros a cuatro pesetas y de la “ingenieria
financiera” que prometiéndolos, nos ha metido donde nos ha metido. Y con ello, recuperar la confianza,
que se quiebra facilmente y se recompone con mucha dificultad.

RECOMENDAMOS LA LECTURA iNTEGRA DE:

1.- UN RESPETO A LA BANCA ESPANOLA, por Alejandro Macarron Larumbe. Expansién 7-2.- Termina
asi: Nuestros banqueros estan entre los mejores del mundo. Dejémosles trabajar en paz, sin someterles
a mas presion publica, ni hacer de ellos el chivo expiatorio de nuestros propios pecados, que bastantes
problemas tienen ya con su creciente morosidad, sus acreedores, y una economia en apuros

2.- FORMAR EL TALENTO, por Antonio Penalver, Consejero Delegado de People Excellence, en CAPITAL
HUMANO, Febrero 2009. El alcance de la practica de la formacién se ha ampliado con el desarrollo
profesional, y, de hecho, se ha consolidado con el término de “formacion y desarrollo”.

NOTICIAS BREVES.

e La banca debe aprovechar esta oportunidad para crear un sector inmobiliario mas profesional y
transparente (Angel Serrano, Director General de Aguirre Newman).

e Clamor empresarial contra la banca y las administraciones.

e La CNMV estrecha el cerco a los fondos monetarios. Ha aprobado una circular que evita que
los productos mas conservadores inviertan en emisiones privadas de baja calidad.

e A cambio de flexibilizar el crédito por el ICO, el Santander se compromete a adjudicar 6.000
millones, el 20% del de las lineas para empresas.

e EI BBVA apoya a pymes y autdnomos con 5.500 millones de euros en crédito “preconcedidos”.
Ademas ha comenzado a facilitar a las pymes el acceso a las nuevas lineas 1CO 2009.

e MAPFRE gana un 23,2 %y prevé crecer pese a la crisis y provisiona 133,7 millones contra
resultados.

e El Tesoro cierra la mayor operacién de la historia. Colocé ayer 7.000 millones de los que mas
del 45 % se lo quedaron inversores espafioles y portugueses. Ofrecia un interés del 4,65 %.

e Caja Madrid mejora su beneficio recurrente un 5,6 % pero el total baja un 70 %. Tuvo plusvalias
por la reorganizacion de la alianza con Mapfre, pero han sido compensadas por una provision




voluntaria y una dotacion para prejubilaciones. La semana proxima emitird hasta 2.000
millones con aval.

e Kutxa de Guipuzcoa gana un 34 % menos por las provisiones al negocio inmobiliario. La
captacion de recursos se frena en seco, pero los créditos crecen un 9 %.

e Acuerdo de minimos para la integracion de las cajas de Castilla y Ledn.

INDICADORES

e las quiebras se triplican por la crisis y se quintuplicaran en 2009. Casi 3.000 empresas y familias
se declararon en quiebra en 2008.

e La OPEP estudia bajar la produccion de petrdleo. El Brent se situa en 44,48 y el Texas 41,25
ddlares (5-2)

e El sindicato USO apunta que la cifra real de parados es de 3.720.158 millones de parados,
400.000 mas que la cifra aportada por Trabajo. Expansion 4-2. El dato mas significativo del
martes no fue el paro, sino la caida de afiliados a la Seguridad social. Angel Laborda, Director de
coyuntura de FUNCAS en el Pais Negocios. 8-2.

PREMIO
El Banco Urquijo del Grupo Banc Sabadell, “mejor banco especializado en banca privada”, segun
Euromoney

NOMBRES PROPIOS
Emilio Botin.- Presidente del Santander.- “Apoyar la economia es labor de todos”. Del Extracto del
discurso en la presentacién de resultados: La moderacion del crédito es inevitable en un contexto
caracterizado por un deterioro muy notable de la situacion y de las expectativas econémicas (...) Hay
que aunar esfuerzos para sentar las bases de una recuperacion sostenida de la economia. Aqui el sector
publico y el privado tienen que ir de la mano, puesto que apoyar a la economia tiene que ser labor de
todos. (...) Y el sector financiero espariol esta dispuesto a hacerlo.” Asegura que no habrd sobresaltos en
2009 para el banco. La banca espaiiola a prueba de sorpresas. Expansion 6-2-09. No se puede aumentar
el crédito de forma irresponsable. ABC 6-2.
Joaquin Almunia, Comisario Europeo de Asuntos Econdmicos. Es la hora del pacto social. Alerta contra
las medidas proteccionistas porque de esta crisis tenemos que “salir todos”. La competitividad se logra
controlando los costes y sobre todo incrementando la productividad. Bajar los salarios no nos hace mas
competitivos. ABC. 3-2.
CURSOS Y SEMINARIOS.
e Gestién de la morosidad, por Andrés Morales, ex directivo de la Societé Generale. 16 horas.
Psicotec. Tel 91-533 14 41.
e Gestidn de Riesgos de Tipo de Cambio. Abril 2009. Escuela de Finanzas Aplicadas AFI. Tel. 91-
520 01 80.
e Planificacion y Gestion de la Formacion. Madrid, de 17 a 20 de Febrero. Interempresas BB. Tel.
93-414 69 82

Y LA FRASE PARA LA REFLEXION.- “El silencio sonoro”, articulo de Rosario Bofill, Directora de “El
Ciervo”, revista mensual de pensamiento y cultura, editada en Barcelona. Rosario es viuda de un buen
amigo, Lorenzo Gomis, periodista barcelonés insigne. Es madre de varios hijos, y sobre todo es una
mujer muy sensata. Recibo la Revista desde 1953. www.elciervo.es . Hacia un poco mas de la mitad del
articulo se pregunta éPor qué tememos al silencio? ¢Por qué lo amamos? Y después de algunas
consideraciones responde: “Tememos el silencio porque nos pone frente a la realidad de nuestra propia
vida y de la vida en general y en muchas ocasiones cuesta afrontarlas. El ruido de cuanto nos rodea no
acompafia amar el silencio y ademas se necesita valor para sumergirse en el silencio — interno y
externo -y desde él, dentro de él, saber “oir” lo que nos dice, pero, si lo consiguiéramos, podria, creo,
llegar a ser el mejor compainiero. (...) . Los que amamos el silencio sabemos, o mejor, intuimos, que sdélo
en el silencio se oyen las voces que nos dicen palabras sonoras, armoniosas, esperanzadas. Pero no se
compra el silencio a un precio barato. Podriamos empezar por comprar unos gramos cada dia.
LA REDACCION




