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MERCADOS. CIERRE DE SESION

LAS BOLSAS IGNORAN PLANES Y CAIDA DE TIPOS Y EL IBEX TOCA MINIMOS DE 3
ANOS

BESTEFANIA FONSECA
Invertia.com

La dinamica de caidas volvi6 a los selectivos europeos en una sesién de extrema volatilidad.
El Ibex 35 retrocedié un 5,2% hasta los 10.297 puntos. El indice espariol se coloca en
minimos de septiembre de 2005. Ni los recortes de tipos por parte del BCE y la FED, ni las
medidas de ayuda a la banca emprendida por varios paises lograron que las bolsas
repuntasen. Los analistas explican que el pesimismo domina a los mercados por lo que es
dificil determinar cuando terminara el castigo en las bolsas. El Brent perdi6 cerca de un 3%y
el euro se revaloriz6 un 0,6% por encima de los 1,36 ddlares.

“Las medidas anunciadas por BCE y la Reserva Federal no han cuajado en las bolsas”,
explicé Nicolas Lopez, jefe de andlisis de MG Valores. “Los mercados estan sobrevendidos.
Es dificil concretar cuando terminard la sangria bursétil porque los selectivos viven un
momento de pesimismo extremao”, indicé el experto. A su juicio, los selectivos han roto los
soportes intermedios y se aproximan a los niveles minimos registrados durante el 2002.

BCE daréa liquidez “ilimitada” a los bancos

19:06 El presidente del BCE, Jean Claude Trichet, ha dicho que pondran a disposicion de los
bancos “liquidez ilimitada” en la principales operaciones de refinanciacién. Hoy, el BCE bajé
los tipos medio punto al 3,75% en una accion concertada con el resto de bancos centrales,
como la Fed.
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Es obvio que no se trata del remedio méas ortodoxo, pero seria ingenuo ignorar los crecientes
problemas de algunas entidades espafiolas, en particular cajas de ahorros, con una elevada
exposicién inmobiliaria, con dificultad para obtener dinero con el que financiar sus
vencimientos, pagando unas primas muy por encima de la rentabilidad de sus activos, y con un
margen de maniobra practicamente nulo por el paron de la actividad.

Como, tarde o temprano, esta situacion acabaria con algiin sobresalto, habia que hacer algo, y
por eso es bueno que el Gobierno se mueva. Logicamente, el plan no sera inocuo para los
contribuyentes; tendré importantes costes ciertos en la deuda publica, ademas de aumentar
aun mas el diferencial con el bono aleman, mientras que los eventuales beneficios son adn
inciertos. Pero es un paso que hay que poner en valor ante la necesidad de adoptar iniciativas
que inyecten confianza y certidumbre, imprescindibles para que funcione el sistema financiero.

Como son inevitables las susceptibilidades, habra que esperar al Consejo de Ministros para
conocer la letra pequefia, pues si los activos son realmente de “maxima calidad”, estos no
tendrian problema para colocarse en los mercados. (...)

Por ello, la ejecucion del plan exige la maxima transparencia y deberia implementarse a través
de un gestor independiente que responda ante el Parlamento para evitar clientelismos
indeseados. Si el plan sirve para evitar que un problema de liquidez acabe derivando en un
problema de solvencia bienvenido sea. Pero si el Gobierno se queda aqui y no asume la
iniciativa con reformas de calado para restablecer la confianza del sistema, de los mercados,
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de los inversores y de los particulares, estos 50.000 millones acabaran siendo una estéril gota
de agua en el océano.



