
NOTICIAS DEL GREF 18‐9‐08 

TORMENTA FINANCIERA. SÍNTESIS DE LO OCURRIDO EN ESTOS ÚLTIMOS CUATRO DÍAS según 
el diario EXPANSIÓN. 

Día 17. 

• La quiebra de Lehman salpica a los clientes de banca privada española. CNMV y Banco 
de  España  han  llamado  a  las  entidades  para  comprobar  su  exposición  directa  a 
Lehman. Pero todo apunta a que el problema serán las estructuras distribuidas por la 
entidad,  que  podrían  afectar  a  miles  de  inversores.  El  impacto  en  los  fondos  de 
inversión será ,más reducido 

• La  rebaja  del  ráting  y  sus  dificultades  financieras  ponen  a  AIG  contra  las  cuerdas. 
Seguros recuerda al grupo que debe afrontar sus compromisos en España. 

• Los Bancos centrales inundan de efectivo el mercado para paliar la sed del sistema. La 
FED se niega a bajar los tipos y limita el plan anticrisis a las inyecciones de liquidez. El 
BCE inyectó ayer 110.000 millones de efectivo extra.  

• Las  entidades  se  quedan  sin  dólares. Ayer mismo  el  libor  a  un  día  en  dólares,  que 
refleja  el  tipo  de  interés  al  que  los  bancos  se  prestan  divisa  estadounidense  a  ese 
plazo, alcanzó una tasa anualizada del 10 %, cuando oficialmente está al 2 %. 

• El riesgo de la banca española cotiza en máximo. Los CDS o  coberturas que contratan 
los  inversores para protegerse ante el  impago de   deuda   de  la banca española se ha 
disparado   tras  la quiebra de Lehman, de  la misma manera que  lo han hecho  los del 
resto del  sector a uno y otro  lado del Atlántico. En el  caso de algunas Cajas  se han 
disparado a máximos históricos. 

• Goldman  y Morgan  Stanley  rinden  cuentas  al mercado.  El  primero  cerró  el  tercer  
trimestre con un beneficio 70 % menos que en el mismo periodo del año anterior. Es la 
caída  más  abultada  desde  su  creación.  Las  provisiones  por  pérdidas  de  activos 
ascendieron a 1.100 millones. Morgan Stanley por su parte redujo su beneficio un 7 % 
en el trimestre. Los ingresos crecieron un exiguo 1 %. 

Día 18 

• Editorial    El  intervencionismo  no  es  la  solución.‐  Es  obvio  que  hay  que  sacar 
conclusiones y diagnosticas los fallos que han dado pié a un crédito mastodóntico  y a 
una  exacerbada  asunción  de  riesgos,  si    que  nadie  advirtiese  la  carcoma  en  los 
balances  de  las  entidades.  Todo  ello  alumbrará  un  nuevo  modelo  de  banca  de 
inversión. Pero sería un error garrafal caer en la involución de quienes predican ahora 
más    intervención  estatal    y  menos  mercado,  en  la  falsa  creencia  de  que  la 
administración pública es más sabia para alcanzar objetivo de crecimiento y empleo. 
Será  el mercado  quien  nos  saque  del  atolladero,  si  las  autoridades  contribuyen  a 
engrasar su buen funcionamiento en lugar de poner palos en la rueda. 

• El modelo  de  banca  de  Inversión    independiente  en  tela  de  juicio: Morgan  Stanley 
negocia su fusión con Wachovia y el mercado especula sobre el futuro de Goldman. La 
posible  fusión de Morgan Stanley y Wachovia volvería a unir dos negocios,  la banca 
comercial  y  la  de  inversión,  que  se  separaron  el  siglo  pasado  y  que  difícilmente  se 
hubieran acercado sin la crisis del crédito. 

• El  tsunami  financiero  amenaza  con  redibujar  el  mapa  bancario  europeo.  Barclays 
estudia hacerse con más negocios de Lehman. 

• Lloyds compra Halifax y evita al Gobierno Británico la nacionalización de otra entidad. 
• El  Tesoro  sale  a  la  ayuda  de  la  FED  para  que  rescate  a AIG  y  adquiera  el  80 %  del 

capital.  



• El sector contempla la crisis de AIG con preocupación. La patronal UNESPA afirma que 
el  seguro español es extremadamente solvente para afronta sus compromisos. 

• La  banca  privada  (española)  vendió  bonos  de  Lehman  sin  advertir  el  riesgo.  Los 
ahorradores españoles pierden al menos 1.300 millones en productos estructurados  
de  la entidad de   EE.UU. En el caso de  fondos,  la CNMV estima  la exposición en 300 
millones.  Banif  y  Bankinter  son  los  que  han  colocado más  activamente  productos 
emitidos por Lehman. Dos garantizados de Caja Madrid, afectados. 

• Los inversores buscan un salvavidas en la deuda pública a corto plazo. El Tesoro emite 
4.000 millones. Ayer volvió a colocar un volumen histórico de letras del Tesoro a doce 
meses. El tipo de interés se situó en el 4,298 %. 

• Caja Madrid firme sobre Cibeles pese a la tormenta. La Caja sigue con los preparativos 
para  que  su  holding  salga  a  bolsa  en  Noviembre.  Pero  no  se  descartan  cambios  a 
última hora. 

• Se dispara la morosidad de la Zona de Madrid de Caja Granada respecto a la resto de la 
entidad que alcanza el 2, 94 %. Esto da lugar a despidos. 

• El Director General de Caja España afirmó ayer que    la entidad  cuenta  con  recursos 
suficientes para afrontar la crisis. 

• El petróleo vuelve a caer y mejora las expectativas sobre la inflación. 
• Las quiebras de  empresas  se  triplican.  El Gobierno  recula  y  sí que habrá otro plan 

anticrisis. 

Días anteriores:  

Día 16 

• La morosidad inunda el balance de empresas, que duplican sus impagos. Cooperativas 
de Crédito y Cajas son las que más sufren la morosidad. 

• El cemento confirma la caída libre de la construcción 
• La crisis bancaria internacional dificulta aún más el acceso al crédito en España. 
• La debacle bancaria provoca una reordenación histórica en Wall Street 

Día 15 

• La crisis obliga al Tesoro a emitir un 20 % más de  la deuda prevista para 2008. El 
Gobierno   ha  emitido  ya  34.672 millones  en  bonos  durante  2008,  frente  a  los 
28.800 millones que preveía para todo el año. Según los expertos, las perspectivas  
sobre la economía y los Presupuestos del Estado eran demasiado optimistas. 

• Los  bancos  y  las  Cajas  han  abierto  5.735  oficinas  entre  2003  y  2008:  1.470  los 
bancos y 4.265 las Cajas según el Anuario Económico de España de La Caixa. 

LA REDACCIÓN 


