NOTICIAS DEL GREF 21-2-2010

VIDA ASOCIATIVA

JUNTA DIRECTIVA.- Mafiana lunes a las 16,30 se relne la Junta Directiva, unos vocales en presencia, otros “a
distancia”. Trataremos entre otros asuntos, del Programa para las préximas Jornadas de Estudio a celebrar en
Alicante, dias 17 y 18 de Junio, con el patrocinio de la CAM y de FUNDESEM. Estaremos encantados de recibir
sugerencias de los asociados. Correo del GREF: gref.info@gmail.com

REUNIONES DE ZONA.

CATALUNA.- Dia 26 de Febrero. NORTE.- Dia 23 de Febrero.

HEMOS COLGADO EN LA WEB.

Presentaciones realizadas en la Fundacidn de Estudios Financieros en la 16 Jornada sobre Perspectivas Financieras
2010: Navegando en la incertidumbre, por José Luis Martinez Campuzano, Estratega de Citi Espafia; y La Crisis y las
Instituciones Espafiolas, por Cesar Molinas.

PANORAMA DE LAS FUSIONES Y DE LA REESTRUCTURACION.-

LAS CAJAS URGEN AL GOBIERNO PARA QUE REGULE LOS SIP Y FLEXIBILICE EL FROB. Ex. 18-2.- Las Cajas creen que
su modelo es el adecuado, que su capacidad para hacer frente a la morosidad esta probada y urgen al gobierno a
que tome medidas para el sector. Estas medidas pasan por clarificar el régimen juridico de las SIP y porque el Banco
de Espafia flexibilice su criterio de acceso al FROB, de manera que se facilite el acceso a los fondos a las cajas con
tamafio suficiente para acceder a los mercados, que quieran continuar de forma independiente, aunque
acometiendo un esfuerzo en materia de costes.

CAJAS GALLEGAS. El Gobierno logra frenar la ley de cajas gallega para presiona a la Xunta. Ex. 19-2.- El
Constitucional suspende la norma autondémica y tendrd cinco meses para ratificar o levantar su paralizacién. Todo
apunta a que antes se alcanzara un acuerdo politico.

LA GENERALITAT NO LIMITARA LAS FUSIONES CON CAJAS DE FUERA DE CATALUNA. Ex. 19-2.- En principio los
procesos de fusidén nacieron bajo la premisa de que Catalufia no podia perder podre financiero. Ante el nuevo
escenario en que quedan Caixa Penedés y Laietana, con negociaciones encalladas, la Generalitat ha variado su
criterio inicial y no se opondra a que se planteen operaciones fuera de la comunidad auténoma, si sirven para
garantizar la continuidad de estas entidades.

CAJA BURGOS APLAZA SU UNION AL PROYECTO DE BANCA CiVICA. Ex. 19-2.- La falta de apoyo en el Consejo obligd
ayer al Presidente a aplazarla reunién extraordinaria convocada para ayer. Lo justificd diciendo que una decision
como de estas caracteristicas “requiere del maximo consenso y unanimidad”.

CAJA DUERO Y CAJA ESPANA APLAZAN EL CIERRE DE SU PACTO LABORAL. Ex. 20-1.- La reunidn prevista para ayer
se aplaza hasta el martes. Este acuerdo es fundamental para la integracidon de ambas entidades

PROYECTO DE FUSION DE CAIXA CATALUNYA, TARRAGONA Y MANRESA.- ABC.18-2.- Bruselas ultima el permiso al
FROB para darles 1.315 millones. El Gobierno ha solicitado una autorizacion especial para que le permita dar ayudas
estatales por la cifra citada que representa casi el 2,5% de los activos ponderados por riesgo. Adolf todo sera el
Director General de la alianza.

LA FUSION CAIXA SABADELL, TERRASSA, GERONA Y MANLLEU, también esta a punto de recibir la autorizacién de
Bruselas para que se le otorgue una ayuda estatal de unos 500 millones. ABC. 18-2.

EL BANCO DE ESPANA RELAJA LAS EXIGENCIAS DE LOS RESCATES PARA FACILITAR LAS FUSIONES. El Economista
17-2.- La obligatoriedad de reducir sucursales se limita a aquellas que soliciten un volumen mayor de fondos. Pone
condiciones a la politica retributiva de la cipula ejecutiva. Pone limitaciones a las cajas rescatadas para no vulnerar,
ni en el momento de la ayuda ni en los afios siguientes, la competencia. Para las que pidan recursos mas limitados
no se les impone la obligacion de reducir el nimero de oficinas y su restriccion mas importante es la de no utilizar
fondos para comprar otras entidades o lanzar campaias publicitarias agresivas.

NOTICIAS

EL SUPREMO ANULA VARIAS CLAUSULAS BANCARIAS POR ABUSIVAS. Ex. 18-2.- Hacen referencia a tarjetas de
crédito para el caso de pérdida y sustraccion de la contrasefia; a anticipar los vencimiento de las hipotecas cuando
haya embargo de bienes o disminuya la solvencia. Otras cldusulas anuladas: Compensar saldos entre cotitulares,
autorizacion para subrogar el préstamos, renuncia a conocer la cesion del préstamo. ABC, 18-2.

CRECE EL NUMERO DE ACCIONISTA EN EL SECTOR. Ex. 19-2.- Santander aumentd su base accionarial el 0,95%,
Popular un 4,55%, Sabadell un 1,84%. En conjunto los bancos del Ibex tienen 4,33 millones de inversores, un 0,28%



mas que en 2008. Por el contrario, pierden base accionarial: BBVA un 2,16%: Banesto un 3,38%. Bankinter ha
perdido accionista que tenian menos de mil titulos, pero aumenta el peso de los grandes inversores.

LOS INVERSORES SIGUEN REFUGIADOS EN DEPOSITOS. Ex. 20.2.- Los particulares mueven i billén de euros en
depdsitos durante la crisis. La guerra de la banca por captar pasivo ha generado una gran rotacién del dinero de las
familias. Al cierre de 2009 el neto en depdsitos y cuentas era de 705.744 millones, un 16% mas que antes de la
crisis. Las cajas acaparan el 70% del pasivo.

DEPOSITOS CON VALOR ANADIDO. Ex. Fin de Semana.- En un entorno de tipos de interés bajos, proliferan
depdsitos que retribuyen a plazo fijo parte del capital y vinculan otra parte a activos de riesgo.

Y hablando de depésitos, Expansidn bajo el titulo “La banca no rompe la hucha del BCE”, se refiere al depdsito que
el Banco Central abrié para que la banca deposite su excedente de liquidez a un dia a cambio de un interés del
0,25%. Le llama la atencion cuanto ha crecido Ultimamente, en lugar dice el periddico, de dedicarlo a las familias y
empresas.

LA DEUDA DE LA ADMINISTRACION CON LA BANCA CRECE HASTA LOS 44.000 MILLONES. Ex. 15-2.- El crédito al
sector publico crece, mientras la financiacion a familias y empresas se paraliza con la economia. Los expertos
auguran que esta tendencia se mantendra en 2010.

LA BOLSA. LA SESION DE AYER. Ex.20-2.- CIERRA SU MEJOR SEMANA EN SIETE MESES AL GANAR UN 4,4 %. Ayer
subid un 0,97%.el Ibex se sobrepuso a la nueva retirada de estimulos de la FED, para sumar su quinta jornada en
positivo, en un dia en el que destacaron las compras del bréker Espirito Santo. “No se ha recuperado la confianza,
pero se esta alejando el miedo, lo que deja camino libre para que regrese poco a poco” (José A. Fernandez Hédar

NOTICIAS BREVES

=  BNP Paribas, cerro el pasado 2009 con un beneficio de 5.832 millones lo que supone un incremento del
93% respecto a los resultados de 2008. Ex. 18-2.

= Groupama logré un beneficio después de impuestos de 51,2 millones en 2009, un 19,7% mas que el afio
anterior. NO obstante, el volumen de primas emitidas en los ramos de Vida y No Vida experimentd caidas
de un 23% y un 1,8%, respectivamente. Ex. 18-2.

= ING Espaia gana 75 millones en 2009. El beneficio bruto de la entidad en Espaia sube un 70%, aunque el
grupo registra pérdidas por 935 millones. Ex. 18-2.

=  Societé Generale obtuvo un beneficio neto de 678 millones el pasado ejercicio. Esto representa una caida
del 66% menos respecto al afio anterior. Se explica por el fuerte incremento de los costes de crédito y
por la depreciacion de sus activos toxicos de cartera.

= Caixa Terrassa obtuvo un beneficio de 35,8 millones en 2009, un 27,6% menos que el afio anterior, tras
destinar 113,4 millones a dotaciones. Ex.20-2.

=  Caja Navarra cerré 2009 con un beneficio atribuido de 115,4 millones de euros, lo que supone una caida
del 28,5%. Si no se contabilizase en el resultado los ingresos extraordinarios logrados en 2008 por la
operacién de banca seguros realizada por CAN con Zurich, de 40 millones, el beneficio habria sido similar.

=  Unicaja saca musculo ante la fusion. Ex. 20-2.- Gana 204,8 millones, un 28,4% menos debido a dotaciones.
Afronta su fusion con CajaSur y Caja de Jaén con los deberes hechos. Es cierto que su beneficio cayo
como consecuencia de las provisiones voluntarias (100 millones de dotaciones extras sin las cuales los
resultados hubieran sido muy similares a los de 2008), pero a partir de ahi tiene motivos mas que
suficientes para sentirse satisfecha. El indice de mora se queda en el 2,9%. Comentario de La Llave, en Ex.
20-2.

=  Caixa Galicia. Ex. 20-2.- Ha cerrado 2009 con una caida de su resultado consolidado del 59,5% para
situarse en los 91 millones. En su reduccion ha incidido su decisidon de “priorizar la solvencia y liquidez”, y
la ausencia de resultados extraordinarios. Ha destinado 395 millones a provisiones y saneamiento.

= Banco Gallego, entidad participada en casi un 50% por Caixanova redujo su beneficio neto un 7%(11,68
millones debido a las provisiones que alcanzan los 43 millones. Ex.16-2.

= Cajamar culmina su “fusion fria” y consolida su grupo con un beneficio de 68,7 millones, lo que supone un
47% menos que en el afio anterior. Realiza unas dotaciones por pérdidas de deterioros de activos por
209,4 millones, que junto a otros 40 millones destinados a otras provisiones, supone un alza de 78%La
morosidad se eleva hasta el 4,63%. Este resultado da fortaleza en su pugna con el otro gran grupo de
Cajas rurales liderado por la valenciana Ruralcaja. La ultima incorporacién ha sido la de Caixa Petrer que lo
ha hecho al grupo de Cajamar. Expansion 16-2.

INDICADORES Y COYUNTURA
EL GASTO PUBLICO SE EMPIEZA A AGOTAR SIN QUE EL PIB RETOME EL CRECIMIENTO. Ex. 18-2.- La caida del PIB
de 2009, (3,1% interanual), equivale a una pérdida de 38.000 millones de riqueza nacional. La actividad acumula
cinco trimestres de contraccidn y seis de destruccion de empleo. Campa argumenta que el consumo privado y la
inversidon “mejoran claramente”.



La morosidad de todo el sector financiero se elevé en el ejercicio pasado al 5,07%, la tasa mas alta de los uUltimos
catorce afios.
Unos 200.000 parados no pasan el corte para acceder a la ‘paga’ de 420 euros.

EL PRESIDENTE DESHACE EN LONDRES EL TRABAJO DE ECONOMIA EN LOS MERCADOS. Atacé a los especuladores
y dice que no tiene prisa en reducir el déficit hasta que “la recuperacion sea activa” y no esté en peligro la “cohesion
social”.

EL DEFICIT ESTRUCTURAL DE ESPANA SE ACERCA PELIGROSAMENTE AL 10 %. Ex. 18-2.- Segun el BBVA el agujero
de las cuentas publicas supera ya los 90.000 millones de euros. La entidad apuesta por recortar el gasto. El
Presidente del Gobierno deja abierta la puerta a mas subidas fiscales tanto a nivel nacional como autonémico.

HACIENDA PONE EN LA DIANA DE LA INSPECCION A PYMES Y ASALARIADOS. Ex.19-2.- La Ministra de Economia
recorta la plantilla, los medios y los tiempos de trabajo de los inspectores y exige un 15% mas de recaudacion.
EXPANSION & EMPLEO

EXPOLEARNING. El e-learning se ensefa aqui. Después de ocho ediciones se ha consolidado como la mayor feria en
Espafa y América Latina para los profesionales y firmas de un sector en auge a pesar de la crisis: el 51 % de los
trabajadores de nuestro pais ha participado alguna vez en un curso online. ESPECIAL FERIA INTERNACIONALDE
ESTUDIOS DE POSTGRADO: Noventa Escuelas de nueve paises para elegir.

ENTREVISTAS CON MENSAJE

JOSEP OLIU, PRESIDENTE DEL BANCO SABADELL en La ACTUALIDAD ECONOMICA, Febrero 2010: Lo mas urgente y
lo que echo en falta es un plan de consolidacién fiscal. El Banco dedica ente el 45% y el 50% de los beneficios a
dividendos y eso se va a mantener. (...)Los analistas sostienen que el emparejamiento con mas sentido econémico
seria el Popular y Sabadell, un clasico de las quinielas del sector. Oliu no se pronuncia, pero se muestra muy
enigmatico: “En los préximos afios veremos encajes que ahora quiza nos parecen imposibles”.

SUGERENCIAS
“Cualidades para la crisis”, articulo de Santiago Alvarez de Mon en Expansién 17-2.

CONVOCATORIAS
<+ Presentacion del libro de Pilar Jericé “Héroes cotidianos. Descubre el valor que llevas dentro”. Dia 3 de
marzo, 19,15 horas en fundacién Rafael del Pino. c¢/Rafael Calvo 39 A.
<+ Premio a las mejores practicas en RRHH. TEA-CEGOS con la colaboraciéon de EQUIPOS Y TALENTO.
Informacién: 902 888 803. comunicacion@tea-cegos.es

CURSOS, SEMINARIOS Y TALLERES
» Taller Emprendiendo en singular: Mi plan profeional con sentido. (PPS), 8 horas. Barcelona 24 de Febrero.
Solocom. Tel. 93-237 15 77 info@solocom.es www.solocom.es
» Coaching sistémico de equipos. Codirigido por Ovidio Pefialver de ISAVIA. Lider-haz-go. Tel 902 105 604.
info@lider-haz-go.es
» Una vision nueva para dar un cambio a RRHH en 2010. Cezanne. Martes 2 de marzo, de 9,30 a 13,30 en
club financiero Génova. C/Marqués de la Ensenada 14. Informacion: www.ITHcap.com

> La gestion de la venta, por Juan A. Romera. 25 y 26 de febrero. Universidad Francisco de vitoria. Lola
Pazos: tel. 91-709 14 00. L.pazos@ufv.es
»  Programa de Instrumentos derivados, On line. X edicidn. 22 de febrero a 14 de mayo. Escuela de Finanzas

Aplicadas. Tel. 91-520 01 80 efa@afi.es

»  Gestion del fraude. Marco normativo. Sistemas de deteccion. Madrid 23 de febrero APD. Tel. 91-532 00
25. Sonia Pérez. sperez@mad.apd.es

» Desarrollo y gestion de e-learning. Barcelona 23 y 24 de febrero. TEA-CEGOS. TI. 902 888 803 info@tea-
cegos.es . Formar con talento. Barcelona 1y 2 de marzo. TESA-CEGOS.

Y LA FRASE PARA LA REFLEXION.

En esta ocasidn os traigo, muy complacido, a un representante de la nueva generacion, hijo de unos buenos amigos
de mi época universitaria, de la que os he hablado otras veces (de tal palo, tal astilla). Nacido en 1968, se le acaban
de conceder varios premios Goya. Me refiero a Daniel Monzon, Director de “Celda 211”. De las muchas entrevista
que le han hecho destaco la de ABC, 16-2. De ella entresaco lo siguiente: Le preguntan cuando llega la madurez a un
cineasta. Y responde: No sé de qué manera se traducird o si no llegard nunca. Creo que en el enriquecimiento del
dia a dia puedes encontrar algo parecido a la madurez. (...) Creer que lo sabes todo lleva consigo dilapidar el toque
de candidez que tanto ayuda al creador, tenga los afios que tenga. (...) No creo en la felicidad que no compartes. El
cine es mi pasion, de tal manera que no me cuesta trabajo realizarlo, aunque nunca sera el Gnico motivo para vivir,
hay que alimentarse de vivencias personales.

LA REDACCION.



