NOTICIAS DEL GREF.- 22 RESUMEN VERANO 2008.

VIDA ASOCIATIVA.

REUNIONES DE ZONA Y EL ACUERDO CON LA ESCA.- Hace unos afios convinimos con la
Direccién de la Escuela en que nosotros celebrariamos nuestra Jornadas en Junio y que la
Escuela convocaria su Convencion de Jefes de Formacidon en Septiembre. Por cierto, desde
aqui, deseamos que la préxima, ya inminente, sea un éxito. Ahora bien, la reunién de la Zona
al tener un caracter mas local, de facil realizacién y de mas corta duracién, y sobre todo si se
deja para primeros de Octubre, - puesto que el 27 y 28 de Noviembre tenemos la Reunidn
General -, es una buena oportunidad para que los compaferos de las Cajas nos cuenten lo
acaecido en su Convencién, y, al mismo tiempo, tratar los temas de mas actualidad para los
asistentes y programar el nuevo curso. Es una sugerencia.

CRITERIOS-CLAVE SACADOS DE LA LINEA EDITORIAL DE EXPANSION.
ESPANA, DE LUTO. LA CATASTROFE DE BARAJAS. Puestos en contacto con nuestros
compaiieros canarios, nos informan de La Caja de Canarias del fallecimiento del comparfiero
jubilado José Ramirez Rodriguez y de su esposa. Un motivo mds, por ser mas directo, para
unirnos al sentimiento de dolor de tantas familias. Descansen en paz.

La segunda aerolinea espanola sufre su peor golpe en plena crisis empresarial. El accidente
agrava las expectativas del sector turistico.

ECONOMIA AL BORDE DE LA RECESION. 28-8.- El 14-8 titulaba el editorial “Hacia el abismo de
la estanflacién, y manifestaba su preocupacién por la inflacion subyacente. (...) Hoy, afirma: La
pendiente que han enfilado los principales indicadores de la contabilidad nacional (consumo,
empleo, inversion), conjuran el fantasma de la recesion. (...) Lejos de transmitir confianza y
seguridad, los mensajes confusos y el voluntarismo del Gobierno sélo sirven para generar mas
incertidumbre.

PLAN ANTICRISIS. LAS MEDIDAS ANUNCIADAS SON YA CONOCIDAS Y SU INCIDENCIA EN LA
ECONOMIA MUY LIMITADA. 15-8 (...) Sélo queda esperar que se materialicen en un plazo
breve, pues no es la primera vez que se plantean y al final quedan en agua de borrajas. Una
pagina en blanco contra la crisis.

SENALES DE ALERTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL.- 26-8. (...) Los pagos en prestaciones han ido
creciendo exponencialmente en la primera mitad de afio, mientras la recaudacion se ha
ralentizado con un exiguo aumento del 2 % de las pensiones.

BAJO LA AMENAZA DE LA MOROSIDAD.- 23-8. Entre Enero y Junio el 1,61 % del total prestado
por entidades financieras. No obstante, alin no se ha alcanzado la media europea del 3 %. Las
Cajas, la han triplicado en un afio hasta el 1,68%. En este momento, un tercio de ellas estan ya
en el 2%. Los bancos en el 1,28 %. Con todo el conjunto del sistema financiero sigue sélido, con
instrumentos para superar el bache.

NOTICIAS QUE AFECTAN AL SECTOR.

EL GOBIERNO AGITA LA COCTELERA PARA RESCATAR VIEJAS MEDIDAS. (15-8).
Consejo Extraordinario: El ‘tercer plan anticrisis’.

Se adoptan medidas que afectan a Financiacién de la Pymes, Vivienda, Transporte, Energia y
cambio climatico, Telecomunicaciones y sociedad de la Informacién y Servicios. De la
intervencién del Presidente destacamos lo relacionado con el “Mercado Laboral”. Anuncié



que el Ejecutivo entregara el 3 de Septiembre a los agentes sociales su “hoja de ruta” para
reformar la Formacién Profesional. Aiadié que las politicas activas de empleo, junto con la
reforma de la Formacidn Profesional, son los ejes en los que debe centrarse la negociacion con
los agentes sociales. Paralelamente a la informacién de las medidas adoptadas, EXPANSION
recoge “Las reformas que no llegan y que pide la economia”: control del gasto publico,
austeridad presupuestaria, rebajas en Sociedades e IRPF, flexibilizar el mercado laboral,
reforma urgente de las pensiones, cambios en la negociacidn colectiva, etc.

El BCE endurecera las condiciones para dar fondos a la banca en las subastas de liquidez. Los
bancos espafioles captaron un record histérico de 49.384 millones en Julio. La institucion
anunciard en las préximas semanas cambios en su normativa para dar liquidez a la banca y
evitar abusos de las entidades sobre esta via de financiacion. Considera prematuro hablar de
bajada de tipos, situado en el 4,25 %

El Gobierno lanza un nuevo balén de oxigeno para bancos y promotores. El Ministerio de
Economia prepara una reforma de los titulos del mercado hipotecario para permitir que los
préstamos para inmuebles construidos sobre suelo ajeno puedan servir de garantia en los
mercados de capitales.

El ICO se convierte en la hucha del Gobierno para dar soluciones. Abre una linea de
financiacién por 36.000 millones. Esto desde luego no parece corresponderse con lo que el ICO
define como sus objetivos de prestamista institucional publico.

El Banco de Espana ha confirmado que el Euribor cerré Julio en 5,393 %. Aunque, segun los
expertos, acabara el aifio en torno al 5 %. El euro queda en el 1,4686 % ddlares. (28-8)

Los depdsitos atraen un volumen de ahorro record en un primer semestre, precisamente el
peor de la bolsa, los particulares buscan resguardo en estos activos. La banca lo aprovecha. La
oferta ha crecido con depésitos que superan el 5,25 e incluso llegan al 6 %. Otras opciones:
Fondos, Letras del Tesoro, Deuda.

Las entidades frenan su ofensiva para arrebatar hipotecas a la competencia. La subrogacion
hipotecaria no despega a pesar de que la nueva ley reduce los costes de este proceso.

La concesidn de préstamos para vivienda crece menos de la mitad de lo que lo hacia hace un
afno. La financiacién hipotecaria crecié en junio un 8,2 %, el menor ritmo desde 1995. El
encarecimiento de las cuotas mensuales de las hipotecas propiciado por la subida del Euribor
no ha logrado que despegue la opcidn de la hipoteca a tipo fijo, que aun ofrece poco atractivo.
Los Bancos y las Cajas vuelven al negocio inmobiliario por el alza de la morosidad. Las
entidades se adjudican la mayoria de los inmuebles al considerar las valoraciones bajas. Crecen
los casos de las personas que no pueden pagar la hipoteca y devuelven las llaves al banco.
Ante el repunte de la morosidad en Espaia, grupos financieros internacionales se lanzan a la
adquisicion de deuda hipotecaria y de consumo.

La crisis lleva el déficit comercial al 11,4 % en el primer semestre. Industria afirma que el
precio del crudo es el culpable de la diferencia entre compras y ventas.

La gasolina se ha encarecido un 7 % mas que la de los vecinos europeos. El precio de diesel
aleman se ha abaratado un 6 % y el britdnico un 4 %, frente a la caida del 2 % del espafiol.
La falta de demanda hace desaparecer los primeros hedge funds espafoles. Pero lo que

guedan sacan tajada del "annus horribilis’ de la banca.



Rectificacion del INE. El PIB de 2007 se rebaja una décima y se sitia en el 3,7 % frente al 3,( %
anunciado previamente por el Gobierno. Los datos de empleo también han variado: crecié un
2,86 % y noun 2,97 %. Y la productividad pasa de un crecimiento interanual del 0,83 al 0,78%.
Y el FMI revisa a la baja sus perspectivas de crecimiento para la Eurozona, que sera del 1,4 %
este afio, cuatro décimas menos de lo previsto. USA el 1,3 %.

AJUSTES SALARIALES.- El Presidente no aplica a los funcionarios la moderacion que pide a las
empresas. Recibirdn un aumento superior al 3 %. Segun FUNCAS la inflacién, gracias a la
tregua del petréleo cerrara el afio en el 3,1 %.

NOTICIAS DE EMPRESAS.

Las grandes entidades obedecen al Banco de Espafa y mejoran su eficiencia. El regulador ha
recomendado que, ante el cambio de ciclo, vigile con mucho cuidado su eficiencia. Se han
dado por aludidos y han mejorado su ratio, en promedio, cinco puntos porcentuales.
Moody’s confirma los ratings de Unicaja.
El BBVA se situa a la cabeza de los gigantes europeos en rentabilidad y eficiencia. Adelanta
dos anos su objetivo de captar un millén de clientes jovenes.
La banca ha dado maxima prioridad a la gestidon de costes para afrontar la crisis.
El Santander esta en el podio de entidades con mayores beneficios gracias a sus ganancias de
4.730 millones. El BBVA ocupa un destacado séptimo puesto.
S&P rebaja el rating de la CAM desde A+ a A justo antes de la salida a Bolsa. La venta de su
participacidn en Unidn Fenosa a Gas Natural ofrece un colchén para afrontar la morosidad.
El Tesoro emite un volumen histérico de letras a un tipo de interés de 4,356 %.
Internet se convierte en el anzuelo para el fraude bancario. El Banco de Espafia advierte del
aumento del “phising”. BANCAJA pagara a los afectados por la estafa. Una sentencia ha
reconocido su responsabilidad.
Generali pone un pie en banca privada con la compra de Gottardo por BSI que quiere
potenciar el negocio en Espana, donde se dirige a clientes con, al menos, un millédn de euros.
Mutua Madrileiia gana 271 millones tras dotar 160 millones por Sacyr y Repsol.
Solo el 22 % de los planes de pensiones de los particulares se escapa de las pérdidas. Los
productos de renta fija, los monetarios y los que ofrecen rentabilidad garantizada a los
participes son los que acaparan las ganancias que, de todas formas, son muy modestas.
LA CAIXA reubica en su red comercial a los patrimonios bajos de Morgan Stanley. Una
“buena practica” de aplicacién de la segmentaciéon de clientes, a la vez que una acertada
féormula para evitar fugas de clientes y pérdida de negocio, comenta el diario (12-8).
Y LA FRASE PARA LA REFLEXION.- Valentin Fuster nos transmite su experiencia como
formador. Organiza unos cursos para joévenes cardidlogos y en su obra con J.L. Sampedro “La
ciencia y la Vida”, nos dice: “La verdad es que no nos conocemos a nosotros mismos y, en
general, a todos nos resulta mads facil juzgar al otro. De ahi la utilidad de buscarse a si mismo
en compafiia de otros, empezando en el marco de un curso con estas pretensiones. Se les
explica exactamente esto: descubre quién eres y, sobre todo, escucha a la gente que te
conoce. Tienes que invertir en esto.”

LA REDACCION



