NOTICIAS DEL GREF. RESUMEN AGOSTO 2009
NOTICIAS

LA MOROSIDAD FRENA SU ESCALADA POR PRIMERA VEZ EN 23 MESES Y SE SITUA EN EL 4,59 % (ABC
19-8), 4,49 % (EXPANSION 19-8). Los impagos se han dado un respiro gracias al efecto de las
refinanciaciones. Los expertos prevén que la mora siga al alza por el impacto de la recesién y el
incremento del paro. El mejor comportamiento de las cajas de ahorros propicia una bajada de seis
centésimas en la mora total de las entidades de crédito. En las Cajas ha descendido la 5,01. En los
bancos se ha incrementado hasta el 4,02. Las cooperativas de crédito se sitian en el 3,63 %.

UNA DE CADA CINCO HIPOTECAS DADAS A FAMILIAS TIENEN ALTO RIESGO DE MORA. Ex. 18-8.- La
banca se parapeta para recibir la préxima oleada de morosidad, que se gestara en los hogares. Las
quiebras declaradas por hogares ascendieron a 315 casos entre abril y junio ( Ver editorial de Expansién
del 11-8 “Nuevas amenazas sobre morosidad”). Los créditos con mayores tasas de financiaciéon y
endeudamiento son los mas vulnerables. La crisis complica la concesion de créditos para viviendas. Las
financiaciones hipotecarias se suelen situar por debajo del 80 %. Ademds para concederlo s los bancos
consideran que la letra mensual no debe superar una franja situada entre el 35y el 40 % de los ingresos
del solicitante. La capacidad de ahorro y la estabilidad laboral son otros dos de los aspectos que mas
valoran las entidades financieras.

EL BANCO DE ESPANA PONE COTO A LA OBRA SOCIAL DE LAS CAJAS DE AHORROS. ABC 25-8.- Pide que
fortalezcan su capital para afrontar el desplome de margenes y la dotacién de la mora del nuevo curso.
La CECA prevé que las Cajas destinen en 2009 1.637 millones de euros a obra social, un 16 % menos que
en 2008. Por otra parte, las provisiones en bancos y cajas crecen un 33,2 % en el primer semestre.

FUNCAS DICE QUE HABRA MUCHAS FUSIONES DE CAJAS. Ex. 24-8. Asegura que se avecinan
"muchisimas fusiones entre cajas”, ya que “no hay mas remedio”, aunque avisa que este proceso no se
producira de un dia para otro. La normalizacidon del sector — dice - podria llevar “entre 3y 5 afos”.

LA CONFIANZA SOBRE LA BANCA COTIZA MAXIMOS ANUALES. EX.12-8. Asi se detecta por la caida de
los CDS, ya que cuanto mas alto es el precio de estos activos peor es la percepcion del inversor sobre la
entidad. Asi en el caso del Santander han pasado de 186,61 puntos basicos el 9 de marzo, hasta los 70,2
de ayer (11 de Agosto). Y lo mismo ocurre con el BBVA que han caido de 184,95 a 71,2.

EL BBVA LOGRA EL CONTROL DEL TEJANO GUARANTY SIN HACER DESEMBOLSO. Ex. 24-8.- Se
compromete con el fondo de Garantia norteamericano a asumir un riesgo potencial de 900 millones de
ddlares por los créditos adquiridos. Los inversores ven positivo el acuerdo. Ex. 25-8 El apoyo estatal
limita los riesgo al quedarse fuera la cartera de valores de Guaranty, su principal fuente de pérdidas.

LA BOLSA. Ex. 29-8.- El mejor agosto de los ultimos 16 afios. El IBEX avanza un 5,4 %, hasta los 11.442
puntos. El dinero sigue buscando a los bancos que suben hasta un 30 % en Europa. En Espafia la banca
mediana gana hasta un 18 % en el mes, junto a una amplia gama de valores.

EL SEGURO TENDRA MENOS EXIGENCIAS DE CAPITAL PARA CUBRIR SUS PERDIDAS EN BOLSA. Ex. 26-
8.- El nuevo mecanismo, recogido en la directiva Solvencia Il, se aplicara en casos de fuertes caidas de
los precios de renta variable como ocurrid el afio pasado. Las entidades con menos de 5 millones de
primas no tendran que cumplir la nueva directiva.

Seguros para capear los tiempos de crisis. Ex. 11-8 : La caida del empleo impulsa a las aseguradoras a
ofrecer promociones para parados. Los productos de proteccion de hipotecas y ndminas aumentan ante
la inestabilidad laboral.

NOTICIAS BREVES

e Caixanova reduce su resultado consolidado un 19,5 % en el primer semestre al situarse en 77
millones de euros, debido a las dotaciones para elevar su fortaleza.

e Caixa Girona prevé cerrar 10 oficinas antes de fin de afio.



Caixa Catalunya y Caixa Manresa han mantenido una primera aproximacién para sondear
posibilidades de una hipotética fusion. Caixa Manresa ha reconocido los contactos, pero asegura
que también estd hablando con otras cajas catalanas.Ex.21-8.

Caixa Terrassa vende el 0,53 % de Abertis y gana 23,26 millones, en pleno proceso de fusién con
Caixa Sabadell y Caixa Manlleu que entregaran en Septiembre y se convertiran en la Unié de Caixes
Catalanes.

Cajas valencianas. El Consell se volcara en mantener el poder de decision de las cajas de la
Comunidad. El Ejecutivo se marca como prioridad retener la plaza financiera valenciana frente a los
deseos de Caja Madrid.

El consejero de Gobernacién de la Junta de Andalucia, Luis Pizarro, animé ayer (por el 20-8), a
Cajasol y Caja Granada a participar en el proceso de creacion de la “gran caja de Andalucia”,
aunque ha resaltado que respeta la decision autonoma de la direccion.

Unicaja y Caja Jaén hacen oficial su proxima fusién. Ambas entidades mantendran su Obra Social y,
durante un cierto tiempo, también las marcas comerciales. La nueva entidad tendrd un coeficiente
de solvencia superior al 14 %y un negocio superior a 50.000 millones, lo que le posiciona en un
buen lugar. Seran unos 5.000 empleados y 970 oficinas. Aunque el verdadero salto sera cuando
Unicaja acometa la unién con Caja Sur. Para lo que no se descarta que se haga uso del FROB.

CAM, Caja Circulo, Caixa Galicia y Caixa Tarragona cerraron 2008 con menos oficinas que en 2007.
El futuro de CCM se complica por las presiones politicas. Tanto la patronal como las principales
fuerzas politicas se oponen a la venta a un banco y optan por una subasta entre cajas o una fusion.
Banco Gallego. Sus beneficios caen en el primer semestre un 67 % respecto al mismo periodo del
afo anterior.

ING Direct se rinde a la apertura de oficinas en Espafia, contara con 50 oficinas distribuidas en las
principales ciudades de Espafia, antes de que termine 2009.

Bankinter premia fiscalmente a la plantilla si cobra en sus acciones, con el 5 % de descuento sobre
el precio de mercado, a los trabajadores que opten por percibir hasta 12.000 € afio en acciones.
Santander ya ha vendido mas de la mitad de los 2.100 pisos que ha puesto en el mercado. Ex.20-8.
Y por otra parte, planea cerrar sus oficinas los sabados. Ex. 18-8.

La banca paga 1.650 millones como primer dividendo a cuenta del 2009. Al margen de la cuantia,
estd por ver si el abono se hard en efectivo o en acciones. Banesto y Santander ofrecen la
rentabilidad mas atractiva (5,56 % y 5,29 % respectivamente).

Bancos y Cajas captaron en julio un record de liquidez de 93.571 millones en las subastas del BCE.
El 20% lo guardaron en la hucha de la institucion. Ex. 15-8. Lo que quiere decir que todavia se
muestran reacios a prestarse dinero.

Los fondos captan dinero en Espafia por primera vez en dos afios y medio. Atraen 446 millones en
agosto después de 27 meses sufriendo salidas de capital. Los participes optan por fondos de renta
fija y garantizados. Ex. 28-8. Las Cajas se vuelcan con los garantizados y captan 3.500 millones. Ex.
20-8.

Las cuentas relevan a los depdsitos en las preferencias del cliente y la banca. Las entidades
impulsan el ahorro a la vista, una financiacion mas barata que los depdsitos. La banca online ofrece
los mejores productos. Ex. 22-8. Un extenso cuadro recoge muchas ofertas.

Las grandes entidades recortan 9.300 empleos y mejoran la eficiencia. Cierre de 940 oficinas en
un ano. La restructuracién obliga a un fuerte recorte de los costes.

COYUNTURA ECONOMICA

La UE empieza a salir de la recesion pero en Espafa continua la caida. El PIB se desploma un 4,2 %
interanual, una décima mas de los previsto. Caen la inversidn y el consumo, las exportaciones, las
importaciones y la industria (los precios en la industria caen un 6,7 %y la facturacién un 27,6 %).
Espafia invierte el doble en subsidios que en formacién. Sélo el 15 % de los parados se ‘recicla’. El
BCE critica que el mercado laboral es “socialmente injusto”. La regulacién “es muy rigida, ineficaz y
perjudica a los jovenes”.

El Gobierno necesita entre 16.000 (teniendo en cuenta las cifras que maneja la Comisién Europea)
y 31.000 millones (si se tiene como referencia los datos de Funcas).Ex. 13-8.

Para abonar el terreno para una subida fiscal el Presidente del Gobierno recalcé que la presién
fiscal en Espaina “es la mas baja desde 1995”, con “7 puntos de diferencia” sobre la media de la UE.
Ahora bien, eludié comentar que el desplome de los ingresos fiscales, como consecuencia de la



crisis, es lo que ha provocado que la presion fiscal cayera el 36,6 %. Tampoco comentd que los tipos
que se pagan en Espafia por IRPF o Sociedades son superiores a la media de la UE y de la OCDE.

e La primera linea anticrisis del ICO finaliza sin que acuda ningun banco. Ex.10-8. Llega a su fin la
concesion de avales para titulizar hipotecas de vivienda protegida, lo que se vino en llamar “rescate
inmobiliario”. Pese a alargar un mes el plazo, el ICO ha otorgado unicamente el 48 % de lo previsto y
solo a cajas.

e PSOE y PP abogan por la creacién de una Subcomisiéon dependiente de la Comisién de Economia y
Hacienda para controlar el FROB: 3 del Psoe, 3 del PP y un representante por cada grupo
parlamentario.

INDICADORES

e Los precios moderan su desplome (0,8 % interanual) pero no logran relanzar el consumo.

e Lla gasolina cuesta hasta 1,2 euros por litro en plena operacidn retorno, un 5 % mas que hace un
mes. Los expertos creen que el petrdleo, hasta finales de afo, se mantendra en los 80 délares.

e El Euribor baja al 1,337 % y ahorrard a los hipotecados una media de 4.000 € en una hipoteca media
de 150.000 € a 25 afios.

e El paro acabara en el 19,5 % este afio, tras atrapar a 500.000 personas mas. Ex.8-8.

e El numero de sociedades disueltas crecid en junio un 41,8 %.

NOMBRES PROPIOS

Joaquin Ruiz-Jiménez. Ha fallecido a los 96 afios “Don Joaquin”, asi era conocido por la gente de mi
generacion. De profundas convicciones cristianas, siempre fue para nosotros un ejemplo de coherencia,
un testimonio de honradez, de servicio y de comprensidon, Cuadernos para el Dialogo es la mejor prueba.
Contaba con la “auctoritas” lo que hacia que sus decisiones fueran generalmente aceptadas, de ahi su
nombramiento de Defensor del Pueblo. Fue, en definitiva, una “buena persona”. Testimonios muy
préoximos me lo acreditan. Descanse en Paz.

José Manuel Gonzalez Paramo: Todavia es prematuro anunciar el fin de la crisis. No debe excluirse que
en el futuro la dimensién y el modelo de negocio de una parte del sistema bancario “deban ajustarse”,
ya que la banca espafiola tiene que afrontar los retos derivados de la estrategia de expansion que han
seguido en el pasado, basado en buena parte, “en el pronunciado crecimiento del crédito inmobiliario”.
José Manuel Durao Barroso: La superacion de la crisis exige flexibilidad en el cumplimiento del Pacto de
Estabilidad europeo. (Es decir, con el tope del 3 % de déficit publico). Aunque haya algunos signos
alentadores de recuperacion en algunas economias europeas, aun “tenemos mucho por hacer”.

Javier Ariztegui, Subgobernador del Banco de Espaiia: La eficiencia debe tener prioridad sobre los
factores territoriales en la reestructuracion bancaria que debe implicar el minimo coste para el
contribuyente.

ENTREVISTA CON MENSAJE

Juan Antonio Gisbert, Director General de Ruralcaja. En diario Levante 9-8.- A la pregunta qué supone
para Ruralcaja aliarse con 16 entidades que juntas sdélo le aportan el 25 % de sus activos, responde:

Es cerca de un 30 %. Nos aportan mas que en cantidad, en construir un modelo que ha sido bien
disefiado. Las rurales tienen en la Comunitat mas peso que en el conjunto del sistema bancario y es
porque todo el mundo ha tenido una marca local muy poderosa. La que se diluye mas, tal vez, es la de
Ruralcaja, porque es mas grande, pero las marcas locales son muy poderosas. Tienen menos peso
absoluto, pero mds a nivel relativo. Esto afiade un mercado importante para el grupo. Ruralcaja aporta a
las cajas pequeiias sus recursos propios, que permiten generar negocios que solas no podrian. Es una
combinacién perfecta.

Y LA FRASE PARA LA REFLEXION
No hace mucho os recomendaba la lectura del libro ”El tiempo que llega. Once miradas desde Espafia”,
editado por la Catedra "la Caixa”. En él uno de los colaboradores, Rolf Tarrach, recoge una cita anénima
que encaja perfectamente en nuestra Asociacion. Dice asi: “El sabio aprende de la experiencia, pero el
mas sabio aprende de la experiencia de los demas”.
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